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Sammanfattning

Konsumtionen holl BNP-tillvixten uppe

Den svenska ekonomin holl nagorlunda fart under tredje
kvartalet. Den huvudsakliga drivkraften for tillvaxten var
inhemsk konsumtion, trots ett hogt hushallssparande. For
ndringslivet ékade produktionen inom bade varu- och
tidnsteproducerande branscher. Arbetade timmar minskade
inom de varuproducerande branscherna vilket innebar att
det dr en 6kad produktivitet som ligger bakom produktions-
dkningen.

Sasongrensat och jamférd med andra kvartalet steg BNP
med 0,5 procent tredje kvartalet. Det ar en forhallandevis
god siffra sett i ett lingre perspektiv. Den genomsnittliga
tillvéxten per kvartal var knappa 0,6 procent sedan ar 2000.
Den svenska ekonomin star sig dven val i ett internationellt
perspektiv men tillhor inte langre de allra snabbast vaxande
linderna. Tredje kvartalet sjonk euroomradets BNP med 0,1
procent jamfort med kvartalet innan. | USA vaxte BNP med
0,7 procent.

Bruttonationalprodukten (BNP) samt arbetade
timmar i hela ekonomin

Procentuell férdndring fran féregaende kvartal.
Sdsongrensad BNP och arbetade timmar
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Aterhdmtningen efter finanskrisen vilar fortsatt pa en
bracklig grund for vérldsekonomin. Konjunktursignalerna
ar spretiga med en positiv tendens i USA och Kina, medan
tillvixten fortsatt gar trogt i Europa. Den svenska ekonomin,
som efter exportfallet sista kvartalet i fjol pa nytt visat styrka,
dras de senaste manaderna med patagligt svaga indikatorer
for den svenska konjunkturen. Emellertid var undertonen

i den svenska varuexporten relativt god under sensomma-
ren. Tredje kvartalet utvecklades Sveriges varuexport, som
helhet, starkare dn varldshandeln och var betydligt bttre
an andra industrilinder. Matt i arstakt var utvecklingen vis-
serligen negativ, men det beror i forsta hand pa en kraftig

nedgéng fjdrde kvartalet i fjol. Aven importen minskade i
arstakt, dock inte lika mycket som exporten vilket innebar
att utrikeshandeln med varor limnade ett negativt bidrag
till BNP-tillvéxten. Pa tjdnstesidan sjonk bade export och
import i arstakt och da nedgangen for exporten var storre
paverkade dven tjanstehandeln tillvaxten negativt.

Hushallskonsumtionen har tappat viss fart de senaste kvar-
talen, och 6kade svagt tredje kvartalet. Efter en stillastaende
konsumtionsutveckling andra kvartalet, var 6kningen kor-
rigerat for sasongvariationer 0,2 procent mellan andra och
tredje kvartalet. Trots den svaga 6kningstakten var hushalls-
konsumtionen den starkaste drivkraften bakom den ekono-
miska tillvaxten med ett bidrag pa 0,7 procentenheter tredje
kvartalet. Darutover bidrog den offentliga konsumtionen po-
sitivt till BNP-utvecklingen med 0,3 procentenheter. Gapet
mellan hushallens reala inkomstokningar och konsumtions-
utgifterna har 6kat betydligt jamfort med kvartalen innan,
vilket &r en indikation pa att hushallen ar mer forsiktiga och
prioriterar ett verskott i hushallsbudgeten.

Inom ndringslivet dkade produktionen svagt tredje kvar-
talet jamfort med kvartalet innan. Trots att konjunkturen
ddmpades under hosten sa holl foretagen emot skapligt till
och med tredje kvartalets utgdng. Bade varuproduktion och
tjidnsteproduktion bidrog positivt till ndringslivets produk-
tionsokning.

De fasta bruttoinvesteringarna har noterat tva lite svagare
kvartal. Tredje kvartalet bjod inte pa nagra storre dver-
raskningar utan i likhet med foregaende kvartal praglades
utvecklingen av avmattning. Det var framfor allt bostadsin-
vesteringar som visade en svag utveckling.

Arbetskraftsutbudet fortsatte att dka tredje kvartalet, huvud-
sakligen till foljd av att fler personer sokte arbete. Det dkade
utbudet har huvudsakligen inneburit en hogre arbetsloshet,
som nu 6kade kraftigare dn foregaende kvartal. Sysselsatt-
ningen Okade svagt tredje kvartalet, medan antalet varsel
steg kraftfullt framforallt i slutet av kvartalet.

Lagerinvesteringarna och ddrmed lagerstockarna har totalt
sett minskat ndgot jamfort med borjan av 90-talet. | ett
langt perspektiv har lagerinvesteringarna inte haft nagon
betydande effekt pa BNP-utvecklingen. Daremot har lage-
rinvesteringarna fluktuerat en hel del pa kort sikt och har

i perioder haft mycket stor effekt pa framst de kvartalsvisa
BNP-forandringarna. Sdrskilt under finanskrisen var lagrens
bidrag till BNP-férdndringen stort, bdde jamfort med andra
linder och med konjunktursvdngningarna runt ar 2000. En
studie om lagerinvesteringar och konjunktur redovisas i en
temaartikel.
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Internationell utblick

Véirldsekonomin i otakt

Aterhdmtningen fran finanskrisen vilar fortsatt pa en brécklig
grund for varldsekonomin. Konjunktursignalerna &r spre-
tiga med en positiv tendens i USA och Kina, men fortsatt
trogt i Europa. Den svenska ekonomin, som efter exportfal-
let sista kvartalet i fjol pa nytt visat styrka, dras de senaste
manaderna med patagligt svaga indikatorer fér den svenska
konjunkturen.

Svensk ekonomi har sedan finanskrisen varit en av de allra
starkaste i Europa. Inte minst tack vare bra draghjalp fran
vara grannldnder i norra Europa. Den bilden har delvis
forandrats under aret ndr kronan starkts och konjunkturfor-
svagningen ndtt flera av grannldnderna. Det &r inte bara den
konkurrensutsatta industrin som riskerar att dras med i den
globala konjunkturforsvagningen denna gang utan oron i
omvarlden ser dven ut att sla mot svensk tjanstesektor.

BNP-tillvaxt
Procentuell férédndring fran féregaende kvartal.
Sdsongrensade véarden
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Kalla: Eurostat Data t.o.m. tredje kvartalet 2012

Ljusare utsikter i USA

USA:s BNP-tillvaxt for tredje kvartalet accelererade till 2,7
procent, enligt amerikansk standardredovisning dar kvar-
talstakten raknas upp till arstakt. Bidragen till tillvaxten kom
fran flera komponenter men utmérkande var de federala
forsvarsutgifterna som 6kade med 13 procent och upp-
byggnad av foretagens varulager, exklusive jordbruk, som
tillsammans drog upp BNP-tillvaxten med 1,8 procenten-
heter. | relation till andra utvecklade lander ar tillvaxtsiffran
en ljuspunkt men den underliggande styrkan kan betvivlas.
Lagerinvesteringarna kan i lingden inte halla tillvixten uppe
och forsvarsutgifterna kan inte fortsitta att 6ka i samma
omfattning, inte minst i sparen av det s kallade fiskala
stupet (eng. fiscal cliff) som riskerar att trdda i kraft med en
aterstramande finanspolitik fran arsskiftet.

Aterhdmtningen efter finanskrisen fortsatte darmed i USA
men den har varit svag i perspektiv till den expansiva pen-
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ningpolitik som bedrivits med nollrdnta och mer dartill

i form av kvantitativa lattnader. Sedan bottennoteringen
under 2009 har BNP-tillvaxten i genomsnitt varit lite Gver

2 procent per ar och arbetsldsheten har sjunkit fran 10 pro-
cent till drygt 8 procent. Aterhimtningen har varit langsam i
ett historiskt perspektiv och tillvaxten inte tillrackligt hog for
att fa ned arbetslésheten fran historiskt hdga nivaer. Ljusare
utsikter framtrader daremot fran bostadssektorn, som var
roten till problemet ifran finanskrisen. Okningar har noterats
for saval bostadsforsdljning, bostadspriser som for bostads-
byggandet sedan i borjan av aret.

Fortsatt stiltje i Europa

Det gar fortsatt trogt for tillvixten i Europa. BNP-tillvaxten
for euroomradet sjonk svagt tredje kvartalet. Jamfort med
kvartalet innan var hushallens konsumtion oférandrad,
investeringarna sjonk och exporten 6kade nagot mer dn im-
porten och gav ett nettobidrag till euroomrddets svaga BNP-
utfall. De krisdrabbade landerna i sodra Europa befinner sig
fortsatt i recession samtidigt har tillvaxten stagnerat i de cen-
tralare regionerna med tyngdpunkt pd Tyskland och Frank-
rike. | Norden visade bade Danmark och Finland en fortsatt
svag BNP-utveckling och Norges BNP, som tidigare varit en
av de starkare i Europa, tappade hela 0,8 procent till foljd
av produktionsstorningar inom oljesektorn. BNP-tillvaxten
for norska fastlandet 6kade emellertid med 0,7 procent
jamfort med kvartalet innan. Den hogsta BNP-tillvaxten i
Europa dterfinns i de baltiska landerna. Storbritannien fick,
med stdd av olympiska spelen, ett rejalt tillvaxtlyft tredje
kvartalet. BNP-tillvaxten steg 1,0 procent i kvartalstakt efter
tre kvartal i rad med negativ BNP-utveckling.

Japan pa randen till recession

Den japanska tillverkningsindustrin &r, i sparen av en
konflikt med Kina, pa vég att leda vérldens tredje storsta
ekonomi mot recession, matt som tva kvartal i rad med
negativ BNP-tillvixt. Tillvaxten sjonk tredje kvartalet med
0,9 procent i kvartalstakt, den svagaste tillvaxttakten sedan
tsunamin forsta kvartalet 2011. BNP har visat en volatil ut-
veckling till foljd av ateruppbyggnaden av landet. Exporten
var den svagaste tillvaxtkomponenten tredje kvartalet.

Den kinesiska ekonomin vixte med 7,4 procent pd drsbasis
under tredje kvartalet. Det var visserligen en inbromsad till-
véxttakt for sjunde kvartalet i f6ljd, men det dr forsta halvar-
et som drar ned. BNP-tillvaxten har varit stigande under aret
i sdsongrensad kvartalstakt. Ekonomin har stabiliserats och
det finns flera positiva tecken fran bland annat en 6kad utri-
keshandel. Tillvaxtens sammansattning har ocksa férandrats
under aret mot en mer hallbar utveckling med 6kade bidrag
fran inhemsk konsumtion och mindre fran investeringar.

Kontaktperson: Martin Daniels, 08-506 942 64



Export och import

Jamforelsevis stark export

Sveriges varuexport utvecklades under tredje kvartalet
starkare dn varldshandeln och betydligt béttre dn andra
industrilinder. Matt i drstakt var utvecklingen visserligen
negativ, men detta beror i férsta hand pad en kraftig ned-
gng under fjdrde kvartalet i fjol. Aven importen minskade

i drstakt, dock inte lika mycket som exporten vilket innebar
att utrikeshandeln med varor limnade ett negativt bidrag till
BNP-tillvaxten. Pa tjdnstesidan sjénk bade export och import
i drstakt och da nedgangen for exporten var storre paver-
kade aven tjdnstehandeln tillvixten negativt.

Inbromsningen i vérldsekonomin borjar nu pd allvar markas
i varldshandeln som saktade in ordentligt under tredje kvar-
talet. Den globala varuhandeln sjonk enligt nederlandska
CPB:s World Trade Monitor med 0,2 procent jamfort med
andra kvartalet, rensat for sdsongeffekter. Handelsvolymen
minskade kraftigast i de utvecklade industrilinderna men
sjonk tillbaka ndgot dven i tillvaxtlanderna. Mot bakgrund
av detta maste den svenska exporten sagas ha utvecklats
mycket starkt. Varuexporten kade med 0,3 procent fran
andra kvartalet vilket ar ldngt béttre dn de utvecklade lan-
dernas samlade export som istéllet sjonk med 1,0 procent.
Bland industrilanderna var det framst Japan som drog ner
utvecklingen medan euroomradet utmarkte sig positivt med
en uppgang i ungefdr samma storlek som Sveriges.

Global varuexport
Procentuell volymféréndring jamfért med
féregaende kvartal. Sdsongrensade vérden
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* En term som IMF anvénder for att beskriva utvecklade lander “advanced economies”.
De karaktriseras av en hég niva pa BNP/capita samt en hdg grad av industrialisering.

Det gangna kvartalet var det svagaste for vdrldshandeln
sedan finanskrisen, men utvecklingen under perioden ar
hoppingivande. Efter en stor nedgang i juni inleddes tredje
kvartalet med fortsatt minskad handel i bade industrilander
och utvecklingslander i juli. I augusti kom en stabilisering
med of6rdndrad handel innan kvartalet avslutades bra med
en ganska stor uppgang i september, framst tack vare starkt
okad handel i de asiatiska tillvaxtekonomierna.

Svag export 6ver aret

I motsats till de senaste arens trend sa utvecklades den
svenska tjdnsteexporten betydligt svagare dn varuexporten
och sjonk med 0,3 procent i kvartalstakt. Da varuexporten
ar mer dn dubbelt sa stor som tjansteexporten 6kade dnda
den totala exporten med 0,1 procent. | kombination med att
importen sjonk med 0,6 procent innebar det att exportnettot
gav ett positivt bidrag till BNP-utvecklingen fran andra till
tredje kvartalet.

Export av varor respektive tjanster
Procentuell volymférandring jamfért med féregaende
kvartal. Sdsongrensade virden
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. tredje kvartalet 2012

Métt dver fyra kvartal var utvecklingen betydligt sémre och
exportnettot var i detta perspektiv det storsta sanket for
BNP-tillvaxten. Orsaken var en svag utveckling for exporten
som minskade med hela 2,3 procent jamfort med tredje
kvartalet i fjol. Importen backade betydligt mindre och net-
toexporten drog ned BNP-tillvaxten med hela 0,9 procent-
enheter.

Som beskrivits ovan gick dock exporten inte daligt tredje
kvartalet i dr. Den svaga arsutvecklingen beror istéllet pd att
exporten sjonk kraftigt under fjarde kvartalet i fjol. Trots att
exporten Okat kontinuerligt sedan dess har raset inte ater-
hamtats, vilket alltsa innebdr en dalig arsutveckling trots att
exporten fortsatte att 6ka i hygglig takt. Man ska dessutom
komma ihdg att exporten gick mycket starkt tredje kvartalet
2011 vilket gor att jamforelseperioden dr svar att matcha.

Varuexporten sankte tillvaxten

Nettoexportens stora negativa bidrag till BNP-tillvaxten i
arstakt beror framst pa att handeln med varor var betyd-
ligt svagare dn tredje kvartalet i fjol. Exporten sjonk med
2,8 procent, framst pa grund av starkt minskad export av
verkstadsvaror, sarskilt elektronik och motorfordon som
minskade med 18 respektive 13 procent. Aven for flertalet
insatsvaror sjonk exporten, sdrskilt metaller och kemikalier
som minskade med 10 respektive 5 procent. Nedgangen
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motverkades i forsta hand av 6kad export av petroleumpro-
dukter och lakemedel.

Import av varor respektive tjanster
Procentuell volymférandring jamfért med féregaende
kvartal. Sdsongrensade vérden

6
4
) \/\/\
0 1\ (-
-2
Import av
-4 tjanster
6 Import avL—
8 varor
-10
2007 2008 2009 2010 2011 2012

Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. tredje kvartalet 2012

Aven varuimporten minskade jamfért med tredje kvartalet
forra aret, men inte lika mycket som varuexporten. Importen
av varor sjonk i drstakt med 1,3 procent vilket innebar ett
positivt bidrag pa 0,4 procentenheter till BNP-tillvaxten.
Nedgdangen orsakades framst av minskad import av trd

och metaller samt motorfordon. Eftersom exporten sjonk
betydligt mer d@n importen sankte utrikeshandeln med varor
sammantaget BNP-tillvaxten med 0,6 procentenheter.

Negativt BNP-bidrag dven fran
tjanstehandeln

Precis som forra kvartalet paverkade utrikeshandeln med
tjidnster den drsvisa BNP-tillvaxten negativt, dock inte i
samma utstrackning som varuhandeln. Exporten av tjdnster
sjonk med 1,4 procent vilket i kombination med att impor-
ten 0kade med 0,6 procent innebar att tjdnstehandeln drog
ned tillviaxten med 0,3 procentenheter.

Bidrag i procentenheter till forandring i BNP
Féréndring fran motsvarande kvartal féregaende ar.
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data for tredje kvartalet 2012

Tjdnsteexporten sdnktes framst av en omfattande nedgang
for arkitekt- och teknikkonsulttjédnster pa 29 procent. Allra
samst gick det dock for den betydligt mindre gruppen
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reklamtjdnster som uppvisade en exportnedgdng pa hela
44 procent. Aven den stora gruppen magasinering och
varulagring noterades for en stor tillbakagang pa 13 pro-
cent. Minskningarna motverkades framst av en relativt stor
uppgang for exporten av finansiella tjdnster.

Bakom uppgangen for tjansteimporten ligger i forsta hand
en 6kning pa 7 procent for den storsta produktgruppen re-
sevaluta. Det betyder att svenska privatpersoner spenderade
7 procent mer pengar utomlands under tredje kvartalet i ar
n motsvarande period forra ret. Aven importen av data-
konsulttjanster och teknikkonsulttjdnster stod for betydande
okningar. Uppgdngarna motverkades framst av en minskad
import av huvudkontorstjénster.

Forsvagad export till EU

Mer an hdlften av den svenska varuexporten gar till andra
EU-ldnder och den svaga arsutvecklingen for exporten beror
i huvudsak pa en lagre importefterfragan darifran. Fram-
forallt fran Sveriges storsta handelspartner Tyskland som
under tredje kvartalet drogs in i eurokrisen med sjunkande
industriproduktion och dampad BNP-tillvéxt. Exporten till
Tyskland har sjunkit patagligt och var i I6pande priser 9 pro-
cent lagre dn under tredje kvartalet i fjol. Inte bara Tyskland
utan majoriteten av EU-ldnderna har minskat sina inkép av
svenska varor och for EU totalt var nedgangen 5 procent.

Svensk varuexport
Procentuell férdndring jamfért med motsvarande
kvartal féregaende ar. L6pande priser
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Nagra ldnder brot monstret och 6kade, framfor allt gick
exporten till Storbritannien fortsatt starkt och steg med 4
procent. Till vara nordiska grannar har varuexporten tidigare
under aret utvecklats val men under tredje kvartalet sjonk
efterfragan dven darifran. Exporten till Danmark minskade
med 8 procent och till Finland med 5 procent. Norge fort-
satte daremot att halla dngan uppe och 6kade inkdpen av
svenska varor med 3 procent. Exporten till Asien minskade
annu kraftigare dn Europa, framférallt Mellandstern dér ned-
gangen var 25 procent. | dvriga Asien var det framst Kina
som drog ned med en nedgang pa 14 procent. Bland 6vriga
storre handelspartners utmdrker sig USA, dit exporten tidi-
gare under aret varit svag, med en uppgang pa 3 procent.



Aven den minskade varuimporten berodde i forsta hand pa
minskad handel med EU-landerna, sarskilt euroomradet dit
importen sjonk med 12 procent medan nedgangen for EU
totalt var 8 procent. Skillnaden mellan EU och euroomradet
beror pa att importen fran icke-euroldnderna Storbritannien
och Danmark 6kade. Fran Asien noterades en nedgdng pa 3
procent medan varuimporten fran USA fortsatte att 6ka och
nu uppvisade en uppgang pa 8 procent.

Till foljd av att varuexporten sjonk mer dn varuimporten
minskade 6verskottet fran utrikeshandeln med varor. Enligt
betalningsbalansstatistiken visade handelsbalansen under
tredje kvartalet ett Gverskott pa 17 miljarder kronor, det
innebdr en relativt stor minskning jamfort med forra aret da
overskottet under motsvarande period var 23 miljarder.

Kraftig kronforstarkning

Tredje kvartalet starktes kronan kraftigt, framforallt mot eu-
ron som i genomsnitt blev drygt 5 procent billigare an den
var andra kvartalet och néstan 8 procent billigare &n tredje
kvartalet forra aret. Aven mot flera andra valutor var for-
starkningen betydande och de tva vanligaste handelsviktade
vaxelkursindex, TCW och KIX, visar bada att kronan starktes
med cirka 4 procent jamfért med andra kvartalet.

Forsiktiga hushall 6kar sparandet
Hushallskonsumtionen har tappat farten de senaste kvar-
talen, och 6kade svagt tredje kvartalet. Efter en stillasta-
ende konsumtionsutveckling andra kvartalet, var ékningen
korrigerat foér sasongvariationer 0,2 procent mellan andra
och tredje kvartalet. Trots den svaga 6kningstakten var
hushallskonsumtionen den starkaste drivkraften bakom den
ekonomiska tillvéxten tredje kvartalet. Hushallen agerade
fortfarande forsiktigt och ett hogre sparfokus trangde undan
konsumtionen pa kort sikt. Framférallt géllde det ink6pen av
bilar dér hushallen drog ner pa inkdpen fér tredje kvartalet
i rad.

Den ddmpade tillvaxten for hushallskonsumtionen holl
i sig dven tredje kvartalet, och hushallens konsumtions-
utgifter 6kade med endast 0,2 procent, sdsongrensat och
jamfort med kvartalet innan. Det féljer pa andra kvartalet
ddr hushallskonsumtionen var of6randrad fran kvartalet

Real svensk vaxelkurs
Handelsviktad. Kvartalsgenomsnitt.
Index 18 november 1992=100
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Kalla: Ecowin Data t.o.m. tredje kvartalet 2012

En hogt vérderad valuta leder till en svagare konkurrens-
kraft och ndr kronan var som starkast mot euron i augusti
uttalade sig flera industriforetradare om att vaxelkursen var
ett stort problem. Sarskilt oroliga var skogsindustrin som var-
nade for nedlaggningar av sagverk och pappersbruk tillf6ljd
av en forsdmrad l6nsamhet. Nagon effekt pa skogsindustrins
export syntes inte tredje kvartalet da exporten av travaror
sjonk med mattliga 4 procent medan exporten av pappers-
varor 6kade med 2 procent.

Kontaktperson: Thomas Bjurenvall, 08-506 945 74

innan, och innebar att tillvaxten i hushallskonsumtionen nu
har ddmpats rejélt. Utvecklingen de senaste kvartalen tyder
framforallt pa att hushallen agerade betydligt forsiktigare &n
vid inledningen av aret.

Att hushallen holl igen pa konsumtionen kan delvis bero pa
forvantningar om svagare konjunkturutsikter och att oron
pa arbetsmarknaden nu har borjat tillta, bland annat genom
okade varsel under hosten. Om hushallens forvantningar
om utsikterna pa arbetsmarknaden férsdmras, kan detta i sin
tur paverka hur hushdllen valjer att disponera hushallsbud-
geten.
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Hushallens konsumtionsutgifter
Procentuell féréndring fran féregaende kvartal samt
index 2005=100. Sasongrensade kvartalsvdrden
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. tredje kvartalet 2012

Konsumtionstillvaxten pa arsbasis var 1,3 procent tredje
kvartalet, vilket var nagot hogre dn andra kvartalet da mot-
svarande 6kning var pd 0,8 procent. Det bor dock beaktas
att tredje kvartalet i fjol var svagt jamfort med 6vriga kvartal
2011, vilket paverkar jamforelsen 6ver fyra kvartal positivt.

Trots en ddmpad utveckling var hushallens konsumtions-
utgifter en av fa delar i férsorjningsbalansen som visade
tillvéxt tredje kvartalet. Hushallskonsumtionen utgjorde den
starkaste positiva drivkraften bakom den faktiska BNP-till-
véaxten med ett positivt bidrag pa 0,7 procentenheter.

Bilinkopen stannade av

Liksom kvartalet innan valde hushéllen att avvakta med
inkopen av storre kapitalvaror tredje kvartalet. Det sénkte
bland annat transportutgifterna dar hushéllens bilinkdp
utgor en betydande del. Transportrelaterade kostnader ar

en utgift hushallen ofta prioriterar bort i sémre tider och
reagerar darfor ofta snabbt pa forandringar i hushallens kon-
sumtionsbendgenhet. Hushéllens transportutgifter minskade
kraftigast av samtliga utgiftsposter tredje kvartalet, med en
nedgang pa 3,9 procent fran samma kvartal aret innan.

Det var andra kvartalet i rad som transportutgifterna minska-
de och det var framférallt bilinképen som backade kraftigt.
Nedgangen var inte lika kraftig som andra kvartalet, men
minskningen pa 8,1 procent tredje kvartalet far dnda anses
som betydande. Bade nybilsmarknaden och begagnatforsalj-
ningen av personbilar drabbades av tillbakagangen.

Att hushallen prioriterade bort bilinképen det senaste

aret framgar dven av sasongrensade manadsuppgifter fran
fordonsstatistiken som visar att det genomsnittliga antalet
nyregistrerade bilar tredje kvartalet var betydligt ldgre an
samma kvartal dret innan. Nedgangen pa personbilsmarkna-
den det senaste aret var dock betydligt lindrigare dn under
finanskrisen och antalet nyregistrerade bilar tredje kvartalet
var betydligt fler @n under mitten av 2009.

Sett ur ett kortare perspektiv finns det dock tecken pa att

nedgangen pa personbilsmarknaden har stannat av under
aret. Uppraknat till kvartalsgenomsnitt var nyregistrering-
arna tredje kvartalet 1,3 procent hogre an kvartalet innan,
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vilket kan indikera att den svagare efterfrdgan pa personbils-
marknaden dr pa vdg att stabiliseras. Tendensen har hallit i
sig dven efter tredje kvartalets utgang och efter en nedgang i
oktober var antalet nyregistreringar i november 1,2 procent
hogre dn i september, sasongrensat.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsvérden. Tusental
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Data t.o.m. november 2012

Hushallen prioriterade ndjen och resor

Till skillnad fran andra kvartalet 6kade de flesta 6vriga pos-
ter i hushallsbudgeten pé bred front och endast for trans-
portutgifterna och konsumtionen av alkoholhaltiga drycker
noterades tillbakagangar. Okningstakten var dock ddmpad
och den breda uppgangen far till viss del dven tillskrivas det
svaga jamforelsekvartalet. Trots att hushallen dver lag age-
rade forsiktigare prioriterades fortfarande utgifter for njen
och resor.

Hushallens konsumtion tredje kvartalet 2012

Andel av Volym- Bidrag till
hushallens  fordndring, hushallens kon-
konsumtion, % jmf med sumtionsok-
kv3 11, %  ning, procent-
enheter
Boende 26,2 1,9 0,5
Transporter 13,0 -3,9 -0,5
Livsmedel och alkoholfria drycker 12,7 1,5 0,2
Rekreation och kultur 11,8 4.1 0,5
Ovriga varor och tjanster 10,8 1,5 0,2
Restauranger, hotell 6,6 2,1 0,1
Maobler m.m. 5,3 1,8 0,1
Klader och skor 5,2 0,2 0,0
Alkoholhaltiga drycker och tobak 3,8 -0,3 0,0
Post och telekommunikationer 3,5 2,8 0,1
Halso- och sjukvard 2,9 4,6 0,1
Utbildning 0,2 3,2 0,0
Svenskars konsumtion utomlands 5,5 8,6 0,4
Utlandska bestkares konsumtion
i Sverige -7,5 -5,0 -0,4
Hushallens totala konsumtion 100,0 1,3 1,3

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Hushallens nojesrelaterade utgifter redovisas i gruppen re-
kreation och kultur som 6kade med 4,1 procent pa arsbasis.
Det var en forbattring jamfért med andra kvartalet och en
halv procentenhet hogre dn den genomsnittliga tillvaxten
matt Over fyra kvartal de senaste tre aren. En stor del av



volymtillvéxten drevs av inképen av hemelektronik som
okade med 11 procent fran samma kvartal aret innan. Den
kraftiga uppgangen forklaras dock inte enbart genom att vi
koper flera apparater dn tidigare. De snabba teknologiska
framstegen genererar dven volymeffekter, eftersom vi varje
ar kan kopa standigt mer avancerade produkter med flera
funktioner och finesser for samma pris som dret innan. Matt
i [6pande priser minskade istdllet hushallens inkép av hem-
elektronik med 4 procent tredje kvartalet fran samma kvartal
aret innan.

Konsumtionen utomlands tog sig upp nagot och dkade med
8,6 procent fran tredje kvartalet i fjol, den hogsta 6knings-
takten pa Over ett ar. Utgifter for charterresor 6kade ocksa
men inte riktigt i samma takt, med en uppgang pa 1,7 pro-
cent. Att hushallen var mer spendersamma med reskassan
an tidigare kan bland annat bero pa att den svenska kronan
starktes med ndstan 4,5 procent tredje kvartalet frdn samma
kvartal i fjol', vilket ledde till 6kad kopkraft utomlands for
de svenska hushéllen.

Det motsatta forhallandet géller for utlandska besokares
konsumtion i Sverige och den starka svenska kronan har tro-
ligen dven bidragit till att utlandska besokare i Sverige héll
nagot hardare i planboken. Utlandsk konsumtion i Sverige
steg med 5 procent frdn samma kvartal aret innan, vilket &r
en dampning mot utvecklingen tidigare i ar. | nationalrdken-
skaperna dras posten ifran den totala hushéllskonsumtionen
som dr avsedd att spegla de svenska hushallens konsumtion.

Hushallen haller igen pa konsumtionen

De senaste kvartalen har hushallskonsumtionen 6kat i
betydligt lagre takt dn de disponibla inkomsterna och den
tendensen holl i sig dven tredje kvartalet. Den nominella
disponibelinkomsten for de svenska hushallen?, 6kade med
4,2 procent tredje kvartalet, frain motsvarande kvartal i fjol. |
reala termer blev 6kningen 3,2 procent.

En god inkomstutveckling, 1aga rantor och skatteldttnader
pa arbete har bidragit till att stdrka hushallens kopkraft de
senaste aren, vilket pd marginalen skapar férutsattningar
for en okad efterfragan pa lite langre sikt. Men detta har

till synes inte fatt ndgot storre genomslag i hogre konsum-
tion. Utvecklingen tredje kvartalet foljde istéllet ett liknande
monster som andra kvartalet. Att konsumtionstillvaxten
tredje kvartalet var 1,9 procentenheter lagre dn den reala
inkomstokningen tyder pa att den inhemska efterfragan fran
hushallen &r relativt svag. Det innebdr ocksa att gapet mel-
lan hushallens reala inkomstokningar och konsumtionsut-
gifterna 6kade betydligt jamfort med kvartalen innan, vilket
ar en ytterligare indikation pa att hushallen reagerade pa
farhdgor om samre konjunkturutsikter och prioriterade ett
overskott i hushallsbudgeten.

Hushallens konsumtionsutgifter och real
disponibel inkomst

Procentuell férédndring fran motsvarande kvartal
féregaende ar
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Kélla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. tredje kvartalet 2012

Sparandet tranger undan konsumtionen

Att inkomsterna har 6kat snabbare dn konsumtionen paver-
kade ocksa sparkvoten positivt och justerat for avsattningar
till premie- och tjanstepensioner har sparkvoten legat pa
historiskt hdga nivéer de senaste kvartalen.

Ett vanligt forekommande beteende vid 6kad oro i omvarl-
den dr att 6ka sparandet och tendensen att avsdtta en storre
andel av den disponibla inkomsten till sparande gjorde sig
dven gdllande i den kraftiga konjunkturnedgangen under
finanskrisen. Under 2009 var den justerade sparkvoten pa
sin hogsta niva sedan lagkonjunkturen i inledningen pa
90-talet, men ndr konjunkturen sedan bérjade vanda upp
aret efter paverkades sparkvoten negativt. Hushallens spar-
beteende har dérefter 6kat i takt med den osdkerhet som har
framkommit pa senare tid och under 2012 har sparkvoten
ndstan varit tillbaka pa samma niva som under krisen.

Hushallens sparkvot
Exkl. sparande i kollektiva férsékringar.
Procent av nominell disponibel inkomst
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Kélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. tredje kvartalet 2012

1 Enligt TCW-index kvartalsgenomsnitt.

2 Exklusive hushallens icke vinstdrivande organisationer.
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Tredje kvartalet uppgick den justerade sparkvoten till 2,9
procent, vilket var 1,8 procentenheter hdgre dn motsva-
rande kvartal aret innan. Det dr ovanligt hogt for ett tredje
kvartal och anmérkningsvart ar ocksa att den justerade
sparkvoten var hogre dn under motsvarande kvartal 2009.

Hushallen ser orosmoln pa arbetsmarknaden
Hushallen tenderar att spara mer i samre tider och hushal-
lens syn pa utsikterna for den egna ekonomin kan darfér ha
stor inverkan pa deras konsumtionsbendgenhet pa kort sikt.
Stamningsldget bland hushallen varierade under kvartalet,
men forsamrades inte ndmnvart. Mikroindex' 6kade rela-
tivt mycket under inledningen av kvartalet, men f6ll sedan
tillbaka mot kvartalets slut, framst pa grund av att hushal-
len blev mindre positiva till den egna ekonomin sent under
kvartalet. Oron for den egna arbetsloshetsrisken 6kade dock
betydligt under kvartalet. Det ar dock langt kvar till den oro
som praglade hushallen under 2008 och 2009, men index-
vérdet i september var det ndst hogsta sedan inledningen pa
2010.

Konsumentfortroendet minskade dock kraftigare efter kvarta-
lets utgang, ddr hushallen framférallt var pessimistiska kring
framtidsutsikterna for den egna ekonomin, och kop av kapi-
talvaror i nuldget. Om hushallen ar rationella och tar héjd
for forvantningar om svagare framtidsutsikter redan idag kan
detta paverka konsumtionsbesluten framover.

Hushallens bedémning av egen ekonomi,
mikroindex samt bedémning av egen
arbetsloshetsrisk

Nettotal, battre minus sémre

Egen arbetsldshetsrisk

2007 2008 2009
Kélla: Konjunkturinstitutet

2010 2011 2012
Data t.o.m. november 2012

Kontaktperson: Magnus Saltveit, 08-506 949 84

1 KlI:s Mikroindex ger en sammanvdgd bild av hushallens syn pa den
egna ekonomin.

Investeringar

Investeringarna svagt nedat

Investeringsbilden bérjar sakta férsamras efter tva lite sva-
gare kvartalsutfall. Tredje kvartalet bjéd inte pa nagra storre
dverraskningar utan préaglades av fortsatt avmattning i de
flesta investeringsobjekt. Det var framférallt bkade bygg-
och anldggningsinvesteringar som motverkades av fortsatt
kréftgang inom bostadsinvesteringarna. Bygg-, gruv- och
energibranschen dkade investeringarna mest.

De fasta bruttoinvesteringarna backade nagot tredje kvarta-
let och minskade med 1,1 procent, sasongrensat och jamfort
med kvartalet innan. Det pekar pa en fortsatt forsiktig
avmattning i investeringskonjunkturen. Detta efter en minsk-
ning med 0,4 procent andra kvartalet och en 6kning med
2,5 procent forsta kvartalet. Efter det ryckiga fjolaret med
stora kast mellan nedgang och uppgang har drets tre forsta
kvartal visat en mer stabil utveckling.

Investeringsnivan har i och med nedgangen tredje kvarta-
let tappat lite mark och ligger nu drygt 17 miljarder under
hogsta nivan som noterades forsta kvartalet 2008 pa 173
miljarder kronor.
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Fasta bruttoinvesteringar
Procentuell férandring fran féregdende kvartal samt
niva i miljarder kronor. Sdsongrensade varden
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| faktiska vdrden och jamfért med motsvarande kvartal i fjol
minskade de fasta bruttoinvesteringarna med 0,4 procent

tredje kvartalet och bidrog negativt till BNP-utvecklingen

med 0,1 procentenhet. Det dr forsta nedgangen sedan



inledningen av 2010 och innebdr ett omslag efter en ldngre
period av investeringstillvaxt.

Bostadsinvesteringarna ett fortsatt
sorgebarn

Bostadsinvesteringarna var dterigen det investeringsobjekt
som drog ned utvecklingen totalt. Dessa sjonk med ndrmare
13 procent tredje kvartalet jamfort med motsvarande kvartal
i fjol och drog ned de totala fasta bruttoinvesteringarna med
2,9 procentenheter. Skillnaden jamfort med foregaende
kvartal dr att nedgdngen for investeringar i flerbostadshus
har tilltagit for saval nybyggnation som om- och tillbygg-
nadsinvesteringar. Noterbart dr dven att om- och tillbygg-
nadsinvesteringarna for smahus sjonk tredje kvartalet.
Bortsett fran den tillfalliga uppgangen fjarde kvartalet 2011
har detta inte skett sedan andra kvartalet 2009.

Statistiken 6ver pabdrjad nybyggnation som visar fortsatt
kraftig nedgang for bade smahus och flerbostadshus ingju-
ter heller inte nagon storre optimism i ldsaren. Visserligen
var nedgangen tredje kvartalet inte lika kraftig som de tre
foregaende kvartalen men det berodde framst pa att jamfo-
relsekvartalen var betydligt svagare @n tidigare. Den troghet
som ligger inbyggd i berdkningarna av nybyggnadsinveste-
ringarna dr en negativ faktor for investeringarna infor kom-
mande kvartal. Alla hus som pdborjas ett kvartal fardigstalls
inte under samma kvartal och resterande delen sprids pa
efterféljande kvartal.

Paborjade nybyggda smahus
Procentuell féréndring fran motsvarande kvartal
féregaende ar
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Kalla: Nybyggnadsstatistik for Data t.o.m. tredje kvartalet 2012

bostader

Vid sidan om bostdder har 6kningstakten inom dvriga inves-
teringsobjekt dominerats av avmattning de senaste tva aren,
med det starka forsta kvartalet 2012 som ett hack i kurvan.

De totala maskininvesteringarna gav ett negativt bidrag till
investeringsutvecklingen med 0,6 procentenheter tredje
kvartalet. Detta efter att ha bidragit med 0,4 andra kvar-
talet och 3,3 procentenheter tredje kvartalet. Nedgdngen
forklaras till fullo av att de leasingfinansierade maskininves-
teringarna har gatt fran en kraftig 6kning till en betydande
nedgang under aret. Leasinginvesteringarna har en historia
av stora variationer vilket i vissa fall forklaras av poster av

11

engangskaraktdr nar exempelvis storre leasingobjekt anskaf-
fas eller avyttras.

Samtidigt har 6vriga byggnader och anldggningar, samt pro-
gramvaror bidragit positivt till investeringsutvecklingen. Det
forstndmnda lyftes bland annat av 6kade investeringar inom
energisektorn, men dven av statliga investeringar. Déribland
storre pagaende vagprojekt sasom E18 Norra ldnken i Stock-
holm.

Fasta bruttoinvesteringar efter kapitaltyp
Procentuell férdndring fran motsvarande kvartal
féregaende ar. Faktiska varden
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Tudelad utveckling inom néringslivet
Ndringslivets investeringar minskade med 1,3 procent i
faktiska tal och jamfért med motsvarande kvartal dret innan.
Det dr i likhet med de totala fasta bruttoinvesteringarna den
forsta negativa tillvaxtsiffran sedan borjan pa 2010. Bakom
den svaga nedgdngen for det totala ndringslivet star en blan-
dad branschutveckling.

Det rader dven en tudelning mellan de varu- och tjans-
teproducerande branschernas investeringar. De varu-
producerande branscherna har visserligen dragit ned pa
investeringstakten de senaste tva kvartalen, men 6kningen
ar fortfarande tvasiffrig, 12,5 procent, jamfort med mot-
svarande kvartal i fjol. Varuproducenterna bidrog positivt
till de totala investeringarna med 3,3 procentenheter varav
energibranschens investeringar, som i huvudsak bestar av
byggnader och anldggningar, stod for knappt hélften av bi-
draget. Energibranschen har haft en slagig utveckling under
aret. Branschens hoga tillvixtakt forsta kvartalet dimpades
kraftigt andra kvartalet, for att aterigen 6ka starkt tredje
kvartalet. En annan fortsatt ljuspunkt @r gruvindustrin som
okade sina investeringar med cirka 70 procent. Det dr dock
en klar dimpning jamfort med de tva foregdende kvartalen
da branschens investeringar 6kade med tresiffriga tal.

Tjdnstebranschernas investeringar sjonk med 7,8 procent
tredje kvartalet jamfért med motsvarande kvartal i fjol och
drog ned de totala investeringarna med 4,4 procentenheter.
Precis som foregaende kvartal drogs tjdnstebranscherna ned
av den bostadstunga fastighetsbranschen som sjonk med
9,0 procent. Ddrutover forstarktes nedgangen inom parti-
och detaljhandeln och foretagstjanster. Dessa branscher
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gav negativa bidrag till de totala investeringarna med 1,0
respektive 0,9 procentenheter, vilka kan jamféras med -0,2
och -0,3 andra kvartalet.

Fasta bruttoinvesteringar
Procentuell férdndring fran motsvarande kvartal
féregaende ar. Faktiska varden
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Langre period av lageruppbyggnad

Tredje kvartalet skedde en lageruppbyggnad enligt sdson-
grensade uppgifter. Sviten av oavbruten lageruppbyggnad
forlangdes ddrmed till tio kvartal. Volymen var nagot storre
an under de tva foregaende kvartalen.

| faktiska tal gav lager en positiv effekt pd BNP-utvecklingen
med 0,3 procentenheter. Det var framst lagerdkningar inom
tillverkningsindustrin som stod fér uppgangen med ett bi-
drag pa 0,7 procentenheter.

Lagerinvesteringar
Miljarder kronor i 2011 ars privsniva,
sdsongrensade vérden
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Inom tillverkningsindustrin var det framférallt insatsva-
rulagren som steg, men dven lager av produkter i arbete
okade. Det motverkades av minskade lager av fardigvaror.
Forandringen av handelslagren bidrog negativt till BNP-
utvecklingen med 0,4 procentenheter. Ovriga lager, utover
industri- och handelslager, gav endast en marginella effekter
pa BNP-tillvaxten.

Forutsdttningarna infor fjdrde kvartalet ar att det skedde en
mattlig lageravveckling motsvarande kvartal i fjol. Denna
lageravveckling var betydligt mindre dn vad som skedde
under fjdrde kvartalet aren 2008-10. For att lagren ska vara
BNP-neutrala fjarde kvartalet 2012 krévs en lika stor lager-
avveckling som fjdrde kvartalet i fjol.

Kontaktperson: Peter Buvén, 08-506 945 28

Produktionen fortfarande stabil

Inom néringslivet 6kade produktionen svagt tredje kvartalet
jamfort med kvartalet innan. Trots att konjunkturen ddam-
pades under hosten sa holl foretagen emot skapligt till och
med tredje kvartalets utgang. Bade varuproduktion och
tidnsteproduktion bidrog positivt till néringslivets produk-
tionsokning. Arbetade timmar minskade dock inom de
varuproducerande branscherna vilket innebér att produk-
tionsdkningen astadkommits av en dkad produktivitet.

De tre senaste kvartalen har produktionen okat i det svenska
ndringslivet. Tredje kvartalet var 6kningen 0,4 procent
sasongrensat och jamfort med foregaende kvartal. Det svaga
fjidrde kvartalet foregaende ar utgor saledes ett hack i en
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annars jimn uppatgdende trend. Okningstakten har dock
mattats jamfort med saval forsta som andra kvartalet i dr.

Varuproduktionen har haft den tydligaste inbromsningen.
Bade forsta och andra kvartalet har produktionsokningen
legat runt 1 procent for respektive kvartal. Mycket tack vare
god fart inom energibranschen. Tredje kvartalet var inte lika
starkt for energiféretagen vilket bidrog till att de varuprodu-
cerande branscherna endast 6kade med 0,3 procent. Bland
tjdnstebranscherna 6kade produktionen med 0,4 procent.



Produktion
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Blandad utveckling inom industrin

Pa en finare branschniva utvecklades byggbranschen férhal-
landevis val tredje kvartalet. Byggproduktionen 6kade med
0,6 procent vilket var tionde kvartalet i rad med en 6kning
fran kvartalet innan. Energibranschen minskade istallet
produktionen med 0,1 procent efter att ha 6kat féregdende
kvartal med 5,7 procent. Minskningen ska darfor ses i ljuset
av att det var ett valdigt starkt andra kvartal som utveckling-
en jamférs mot. Daremot haller industrin fortfarande emot
hyfsat och 6kade produktionen med 0,2 procent jamfort
med andra kvartalet.

Bland de delbranscher inom industrin som har sdsongren-
sande uppgifter tillgangliga sa ser man att kemisk industri
fortsdtter att utvecklas starkt medan verkstadsindustrin har
det tyngre. For den kemiska industrin 6kade produktionen
tredje kvartalet med 2,3 procent. Inom verkstadsindustrin
minskade produktionen med 0,8 procent vilket var fjarde
kvartalet i foljd med minskad produktion. Som motvikt 6ka-
de skogsindustrin for andra kvartalet i rad, med 0,8 procent.

Produktion
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser.
Index 2007=100
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Det kan noteras att en tydlig forsvagning verkar ha slagit till
i september sd avslutningen av tredje kvartalet var dyster.
Matt med industriproduktionsindex (IPI) minskade pro-

13

duktionen i september med drygt 4 procent jamfért med
augusti. Det dr dock vart att ndmna att IPI och industripro-
duktionen i nationalrdakenskaperna kan skilja sig en del at
da IPI framst mats fran leveransuppgifter och sdledes saknar
uppgifter om lagerutveckling. | oktober aterhdmtade sig
produktionen nagot och IPI steg med 0,5 procent jamfort
med september.

Kapacitetsutnyttjandet inom industrin sjonk nagot tredje
kvartalet jamfort med foregdende kvartal. Produktionsnivan
uppgick till 87,2 procent av full kapacitet vilket var 1,2
procentenheter ldgre dn under andra kvartalet. Inom stal-
och metallverk minskade kapacitetsutnyttjandet med hela
3,5 procentenheter. En av fa branscher dér inte kapacitetsut-
nyttjandet minskat var fordonsindustrin ddr kapacitetsutnytt-
jandet var ofdrandrat jamfort med féregdende kvartal och
lag pa 91,7 procent. Att fordonsindustrin ligger hdgre dn

for industrin som helhet kan forklaras av att branschen haft
rejdla personalminskningar och saledes redan bantat ned
produktionskapaciteten.

Minskning av orderingangen

Industrins orderingang minskade aterigen tredje kvartalet
efter att den 6kat under andra kvartalet. Det dr minskad
efterfragan pa hemmamarknaden som dr den stora orsaken.
Orderingangen fran inhemska kunder minskade med 3,4
procent jdmfort med andra kvartalet. Exportorderingangen
hélls dn sa lange uppe nagot bdttre. Orderingangen fran
exportmarknaden ckade med 0,9 procent tredje kvartalet.
Den framsta orsaken till det dr att order pd investeringsvaror
gick bra, som vdger tyngre i exporten, medan orderingangen
for insatsvaror fortsatte att minska.

Industrins orderingang
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser
Index 2007=100
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Transportbranschen gick svagt
Tjanstebranscherna klarar sig traditionellt battre vid kon-
junkturnedgdngar an vad de varuproducerande branscherna
gor. Utvecklingen dr dock i mangt och mycket beroende av
utvecklingen for varuproduktionen. En nedgang for exem-
pelvis industrin sldr mot tjdnster som &r knutna till industri-
branschen. En sddan bransch ar transportbranschen som
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haft det tufft sedan 2009. | samband med konjunkturupp-
gangen 2010 sa pekade kurvorna uppat men ndr nivderna
frdn innan krisen dterhdmtats vande det neddt igen. Efter
fyra kvartal med minskad produktion sa 6kade transport-
tjidnsterna tredje kvartalet med 0,5 procent jamfort med
foregdende kvartal.

Foretagstjdnster ar diremot en bransch som har gatt starkt
under en ldngre tid. Utvecklingen har dock mattats det
senaste aret och tredje kvartalet innebar en minskning med
0,5 procent. Informations- och kommunikationstjanster ar
en annan bransch som haft en mycket snabb tillvixt. Aven
dar ser denna kraftiga uppgang ut att ha stannat av och
tredje kvartalet innebar en minskning med 0,1 procent.

Tva branscher med en positiv trend under dret dr handeln
respektive hotell och restaurang. Den positiva utvecklingen
holl i sig tredje kvartalet dd handeln ékade med 0,8 procent
medan hotell- och restaurangbranschen ékade med 0,4
procent.

Precis som for industriproduktionen sa har tjansteproduktio-
nen forsvagats de senaste manaderna. Tjansteproduktionsin-
dex har gdtt ner bade i september och i oktober.

Produktion
Sdsongrensade kvartalsvérden. Fasta priser.
Index 2007=100

120

115 Foéretagstjanster
Hotell och
110 restaurang

105

100

» Transport

90

85
2007 2008 2009

Kalla: Nationalrdkenskaperna

2010 2011 2012
Data t.o.m. tredje kvartalet 2012

Firre arbetade timmar inom industrin
Arbetsinsatsen inom naringslivet sjonk for andra kvartalet

i rad. Da andra kvartalet var svagt vad géller tjanstebran-
scherna var det nu inom varubranscherna som minskningen
skedde. Arbetade timmar inom tillverkningsindustrin sjonk
med 1,5 procent jdmfort med andra kvartalet och rensat

for sasongmassiga faktorer. For byggverksamheten sa var
utvecklingen svag andra kvartalet men tredje kvartalet steg
sysselsdttningen matt som arbetade timmar med 0,2 pro-
cent.

De tjansteproducerande branscherna str for drygt 60 pro-
cent av de arbetade timmarna i ndringslivet och dar 6kade
antalet arbetade timmar med 0,3 procent. Pa den positiva
sidan mdrks hotell och restaurang dar timmarna ékade med
0,7 procent samt foretagstjdnster som 6kade med 0,4 pro-
cent. Inom transportbranschen minskade antalet arbetade
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timmar med 0,8 procent.

Nar man ser pa uppdelningen mellan varu- och tjanste-
branscher dr det vart att notera att sysselsatta inom beman-
ningsbranschen inte raknas till industrin eller de andra
varubranscherna dven om arbetet delvis utfors dar. Arbetade
timmar inom bemanningsbranschen raknas uteslutande till
tjidnstebranscherna.

Arbetade timmar
Sdsongrensade kvartalsvarden. Index 2007=100
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. tredje kvartalet 2012

Minskningen av arbetade timmar innebar att produktions-
okningen inom ndringslivet dstadkommits genom en 6kad
arbetsproduktivitet. Tredje kvartalet steg produktiviteten med
0,5 procent sdsongrensat och jamfort med andra kvartalet.
Andra kvartalet var produktivitetsokningen 1,1 procent. Den
minskade arbetsinsatsen inom varubranscherna innebar att
produktiviteten dkade mest dar. Varubranscherna okade
produktiviteten med 1,2 procent tredje kvartalet medan
tjdnstebranscherna endast 6kade produktiviteten med 0,1
procent. Sedan 2010 &r trenden att varubranscherna tvingats
hoja produktiviteten kraftigt medan tjanstebranschernas pro-
duktivitet legat mer stabil dér det i storre grad dr 6kningar av
arbetsinsatsen som ligger bakom produktionsékningarna.

Arbetsproduktivitet
Sdsongrensade kvartalsvérden. Fasta priser.
Index 2007=100
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Foérsamrad konjunktur de senaste manaderna
Konjunkturldget ar klart svagare an vad det var for ett halvar
sedan. Da var tillforsikten inom ndringslivet nagorlunda
god och foretagen raknade med en klar forbattring. Trots att
produktionen har hallits uppe hyggligt har inte prognoserna
frdn i varas infriats och laget ar betydligt dystrare vad galler
den framtida utvecklingen. Pessimismen har fétt faste or-
dentligt under oktober och november och marks inte minst
av sjunkande konfidensindikatorer inom samtliga branscher
i Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer.

Allra svagast dr laget for byggverksamheten. Fran april till
november har konfidensindikatorn gatt fran -1 till —42.
Framtiden malas i morka farger dar man vantar sig fortsatta
minskningar i orderingang, byggande och sysselsdttning.
Konjunkturen inom tillverkningsindustrin ar ocksd svagare
an normalt. Orderingangen har varit svag under en ldngre
tid och de senaste mdnaderna har det skett en markant
minskning av exportorderingangen. Industriféretagen for-
vantar sig i stort oférandrad produktionsvolym pa tre mana-
ders sikt men sysselsdttningen vantas minska ytterligare.

Detaljhandeln dr en av fa branscher som hallit emot kon-
junkturnedgdngen hyfsat. Konfidensindikatorn ligger dock
under det langsiktiga genomsnittet och har gatt ner ett par
enheter i bade oktober och november. Den forvédntade for-
sdljningsvolymen har varit hog under en langre tid och har
saledes dragit upp konfidensindikatorn. Den verkliga for-
sdljningen har dock inte levt upp till férvantningarna sa det
aterstar att se om den kommer géra det framover. Det finns
betydande skillnader mellan branscherna dar motorfordons-
handeln fortfarande ar mycket svag. Laget for de privata
tjidnstendringarna forsamrades ocksa kraftigt i november och
det ar tydligt att en lagre efterfragan generellt inom ekono-
min nu dven slar mot tjdnstebranscherna.

Konfidensindikator
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Bade inkopschefer och exportchefer
pessimistiska

Nedgangen har dven varit tydlig for andra konjunkturindika-
torer som inképschefsindex och exportchefsindex.

Inkopschefsindex for industrin 1dg i november pd 43,2
sasongrensat. Det var i stort sett ofordndrat fran oktober

men var en forsadmring med drygt 7 enheter sedan i juli och
indikerar ett lage klart svagare dn normalt. Produktionen gav
fortfarande ett positivt bidrag till totala indexet medan sys-
selsdttningsindexet fortsatte att forsvagas.

Inkopschefsindex for de privata tjanstebranscherna har haft
en blandad utveckling under aret men efter en uppgang

i oktober sa sjonk index aterigen rejélt i november och
uppgick till 46,4. Orderingangen for tjdnstefretagen har
forsvagats och bidrog negativt till indexutvecklingen.

Inkopschefsindex
Diffusionsindex. Varden 6ver 50 betyder att fler
féretag tror pa en férstdrkning én en férsvagning
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Exportchefsindex har forsvagats rejdlt de tva senaste kvar-
talen. Undersokningen som gjordes under andra kvartalet
gav en nagorlunda positiv bild for exportforetagen med ett
totalindex som uppgick till 54,8. Den senaste matningen
som gjordes i november avseende fjdrde kvartalet visar en
betydligt dystrare hallning. Indexet uppgick till 43,2 vilket dr
det svagaste sedan forsta kvartalet 2009. Det dr framférallt
prognoserna som paverkar negativt. Savdl bedémningen av
marknadsefterfragan som den egna exportférséljningen pa
tre manaders sikt backade rejalt.

Exportchefsindex

Diffusionsindex. Varden 6ver 50 betyder att fler
féretaq tror pa en férstdrkning én en férsvagning
av exportkonjunkturen
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Kontaktperson: Johannes Holmberg, 08-506 945 11
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Arbetsmarknad

En svag forsamring pa arbetsmarknaden
Arbetskraftsutbudet fortsatte att 6ka tredje kvartalet och det
framst till foljd av att fler personer sokte arbete. Det 6kade
utbudet har huvudsakligen inneburit en hogre arbetslos-
het, som korrigerat fr sdsongvariationer 6kade kraftigare
an foregdende kvartal. Sysselsattningen dkade svagt tredje
kvartalet, medan antalet varsel steg kraftfullt framforallt i
slutet av kvartalet.

Procenttalen avser volymférandringar i férhallande till fore-
gaende kvartal, om inget annat anges. Vid stora svdngningar
i arbetsmarknadskonjunkturen bor sdsongrensade uppgifter
tolkas med forsiktighet.

Sysselsattningen utvecklades svagt

Liksom kvartalet innan 6kade sysselsdttningen tredje kvarta-
let, men 6kningstakten for antalet sysselsatta var dock nagot
ldgre dn foregaende kvartal. En nedgang i antalet sysselsatta
har inte intréffat de tolv senaste kvartalen. Antalet sysselsatta
okade med 0,2 procent sdsongrensat, jamt fordelat mellan
man och kvinnor. Sysselsattningsgraden, det vill sdga ande-
len sysselsatta av befolkningen, steg med 0,1 procentenhe-
ter till 65,7 procent efter att ha varit oférandrad fyra kvartal i
foljd. Arbetskraftsdeltagandet och det relativa arbetskraftsta-
let 6kade med 0,4 procent respektive 0,2 procentenheter till
71,2 procent, vilket motsvarar dkningstakten fran kvartalet
innan.

Sysselsatta 15-74 ar
Kvartalsmedelvdrden av sdsongrensade
mdénadsdata. Tusental
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Kalla: AKU och egna berdkningar Data t.o.m. tredje kvartalet 2012

| faktiska vdrden 6kade antalet personer med fast anstallning
med 1,7 procent samtidigt som personer med tidsbegran-
sad anstdllning minskade 4,6 procent jamfort med tredje
kvartalet 2011. Enligt kortperiodisk sysselsattningsstatistik
(KS) 6kade sysselséttningen bland anstdllda inom privat och
offentlig sektor marginellt med 0,9 respektive 0,4 procent
jamfort med motsvarande period foregaende ar. Sysselstt-
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ningen inom den offentliga sektorn 6kade framst inom de
statliga myndigheterna och antalet anstéllda steg med 2,2
procent.

Arbetslosheten 6kade snabbare &n
sysselsattningen

Sasongrensade uppgifter visar att bade sysselsdttningen och
arbetslosheten 6kade tredje kvartalet, men samtidigt som
den positiva utvecklingen for antalet sysselsatta tappade fart
var 6kningstakten for arbetsldsheten hogre dn foregaende
kvartal. Antalet arbetslosa steg 2,4 procent tredje kvartalet
efter att ha 6kat med 1,8 procent foregaende kvartal. Arbets-
|6sheten 6kade mer for mén dn for kvinnor och steg med
3,5 respektive 1,2 procent. Den relativa arbetslosheten steg
med 0,1 procentenheter till 7,7 procent. Att bade antalet
sysselsatta och arbetslosa dkade tredje kvartalet forklaras

av att dven arbetskraftsdeltagandet steg, framst pa grund av
att fler personer utanfor arbetsmarknaden sokte arbeten.
Antalet personer utanfér arbetsmarknaden minskade med
0,7 procent jamfort med foregaende kvartal.

| faktiska vdrden okade arbetsl6sheten bland utrikesfodda
med 2,9 procent, tredje kvartalet 2012 jamfort med tredje
kvartalet 2011, vilket kan jamféras med arbetslosheten for
inrikesfodda som 6kade med 9,8 procent. Arbetsldsheten for
utrikesfodda var 15,1 procent tredje kvartalet, vilket dr be-
tydligt hogre an bland inrikesfddda dér den var 5,6 procent.
Andelen langtidsarbetslosa, som omfattar personer med
sammanhdngande arbetsloshet pa minst 27 veckor, sjonk
med 1 procentenhet till 30 procent samtidigt som andelen
heltidsstuderande som &r arbetslésa’, 6kade med 7,3 pro-
cent jamfért med motsvarande kvartal féregaende ar.

Arbetslosa 15-74 ar efter kon
Kvartalsmedelvdrden av sdsongrensade
manadsdata. Tusental
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1 Avser heltidsstuderande som sékt och kunnat ta ett arbete under
perioden.



Att arbetslosheten 6kade mer dn sysselsdttningen tredje
kvartalet har darfor delvis sin forklaring i att andelen perso-
ner med en svag forankring pa arbetsmarknaden som sokte
en sysselsattning var fler dn tidigare. Dessa grupper omfattar
studerande ungdomar och utrikesfédda med liten erfarenhet
frdn den inhemska arbetsmarknaden.

Fler personer sokte sig till arbetsmarknaden
Fler personer sokte en sysselsattning pa arbetsmarknaden
tredje kvartalet. Flodesstatistik fran AKU visar att 6vergangs-
andelen mellan personer utanfor arbetskraften till personer i
arbetsloshet och personer utanfor arbetskraften till personer
med anstéllning 6kade jamfort med motsvarande kvartal fo-
regaende ar. Sannolikheten for den arbetslose att fa en tids-
begrdnsad anstdllning ett kvartal senare forsaimrades med
2,3 procentenheter till 21,1 procent, jamfért med motsva-
rande kvartal foregdende dr. Chansen for tidsbegransade an-
stallda att fa en tillsvidareanstallning var oférdndrad pa 10,3
procent, jamfort med tredje kvartalet féregaende ar. Ung-
domar i aldern 15-24 &r, risk for arbetsloshet 6kade med
0,2 procentenheter till 5,1 procent tredje kvartalet. Det bor
beaktas att dven om arbetslosrisken for ungdomar dkade sa
var det dldersgruppen med lagst andel langtidsarbetslosa,
dvs. personer med en sammanhéngande arbetsloshetstid pa
minst 27 veckor. Ungdomar stdr fér 37 procent av andelen
arbetslosa och 18 procent av andelen langtidsarbetslosa.

Jobbchanser
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arbetsmarknaden fran féregdende kvartal
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En nedatgaende arbetsmarknadskonjunktur
Samtidigt som andelen arbetslosa 6kade i samma takt som
foregdende kvartal utvecklades andelen lediga jobb' svagare
an kvartalet innan, sasongsrensat. Genom att kombinera
informationen om andelen lediga jobb? med andelen ar-
betslosa kan matchningseffektiviteten askadligoras med en
sa kallad Beveridgekurva. En rorelse utmed kurvan visar en
konjunkturmdssig forandring i efterfragan pa arbetskraft. Nar
arbetsmarknadskonjunkturen férsvagas okar den relativa
arbetslosheten och andelen lediga jobb minskar. Tredje
kvartalet rérde sig Beveridgekurvan huvudsakligen utmed

kurvan, med ett mindre skift uppat som tyder pa en nedgang
i arbetsmarknadskonjunkturen.

Andelen lediga jobb i forhallande till andelen
arbetslosa 15-74 ar (Beveridgekurva)
Kvartalsmedelvirden av sdsongrensade manadsdata.
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Korrigerat for sdsong- och kalendereffekter minskade antalet
lediga jobb med 5,7 procent fran kvartalet innan. Det kan
jamféras med en nedgang med 2,9 procent andra kvarta-
let och en 6kning med 7,5 procent férsta kvartalet 2012.
Antalet lediga jobb inom privat sektor® fortsatte sin negativa
utveckling och minskade med 5,4 procent jamfort med
foregaende kvartal. Den akuta arbetskraftsbristen, antalet
vakanser, inom privat sektor sjonk med 4,5 procent.

Faktiska vdrden fran Konjunkturstatistik dver Vakanser (KV)
visar att antalet lediga jobb inom tillverknings- och utvin-
ningsindustrin minskade kraftigt med 39,9 procent jamfort
med samma kvartal aret innan. Antalet lediga jobb for
ovriga ndringsgrenar i KV inneholl stora statistiska felmargi-
naler och dr darfor osdkra och darmed svara att bedéma.

Enligt arbetsmarknadsstatistik fran arbetsférmedlingen
okade antalet varsel kraftigt med 52 procent under tredje
kvartalet 2012 jamfort med motsvarande kvartal 2011. Totalt
varslades 15 200 personer om uppsagning, jamfort med

10 100 personer motsvarande kvartal aret innan. Septem-
ber manad varslades 7 300 personer om uppsagning, vilket
ndstan dr i niva med september manad under krisaren 2008
och 2009 da 8 000 respektive 7 600 personer varslades.

1 Antalet lediga jobb avser tjdnster till vilka arbetsgivaren har pabérjat
extern rekrytering av en medarbetare men dnnu inte tillsatt nagon.

2 Andelen lediga jobb avser antalet lediga jobb som andel av den
totala arbetskraften.

3 Med privat sektor avses foretag och hushall med marknadsproduk-
tion eller produktion for egen slutlig anvandning.
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Varslen drabbade framst tillverkningsindustrin med bil-
industrin och dess underleverantorer i spetsen men dven
sysselsdttningsintensiva branscher som arbetsférmedling,
bemanning och andra personrelaterade tjanster. Aven bygg-
naringen drabbades hart. Det finns en tendens att arbetsgi-
vare verkstaller farre varsel dn utannonserat, och sambandet
mellan antalet varslade och 6kningen av antalet arbetsldsa
ar darfor svagt. Det starkaste statistiska sambandet finner
man med tva kvartals eftersldpning, vilket motsvarar tiden
som behovs for att omvandla ett allmant varsel till uppsag-
ning av specifika personer.

Lediga jobb och vakanser, privat sektor
Sdsongrensade kvartalsvérden. Tusental
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Kalla: Konjunkturstatistik Data t.o.m. tredje kvartalet 2012
dver vakanser (KV) och egna berdkningar
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En svag forbattring av antalet arbetade
timmar

Efter en svagt negativ utveckling de senaste tva kvartalen
okade antalet arbetade timmar med 0,2 procent, sdsongren-
sat och jamfort med foregdende kvartal. Okningen var storre
bland kvinnor &n mén. Antalet arbetade timmar uppgick i
genomsnitt till 143 miljoner per vecka.
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Det faktiska antalet arbetade timmar, e] korrigerat for sa-
songs- och kalendereffekter var i genomsnitt 128,7 miljoner
per vecka enligt uppgifter fran AKU. Antalet dvertidstimmar
okade med 5 procent och antalet dvertidstimmar mot ersatt-
ning var oférandrad jamf6rt med motsvarande kvartal 2011.
Andelen 6vertidstimmar mot ersdttning minskade saledes
med 3,7 procentenheter till 73,8 procent. Antalet franva-
rotimmar 6kade med 2,1 procent och uppgick till 54,6
miljoner per vecka. Av dessa var en tre fjdrdedelar semester-
franvaro vilket dr vanligt forekommande for tredje kvartalet.
Antalet franvarotimmar pd grund av semester 6kade med
0,7 procent medan antalet franvarotimmar pa grund av
sjukdom okade med 4,9 procent i jamfort med motsvarande
kvartal 2011.

Arbetade timmar 15-74 ar
Sdsongrensade kvartalsvérden.
Miljoner timmar per vecka
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Kalla: AKU och egna berdkningar Data t.o.m. tredje kvartalet 2012

Kontaktperson: Antonio Espinoza, 08-506 949 82



Utveckling av nagra indikatorer pa arbetsmarknaden

Ar Antal Andel Antal Andel Antal personer Arbetade Antal Antal
Kvartal sysselsatta sysselsatta arbetslésa arbetslésa av utanfor timmar lediga varsel
15-74 ar av befolkn. 15-74 ar arb.kraften arb.kraften 15-74 ér jobb
15-74 ar 15-74 ar 15-74 ar

1 000-tal Procent 1 000-tal Procent 1 000-tal 1 000-tal 1000-tal 1 000-tal

2006 1 4310 64,3 367 79 2024 139 250 49 10
2 4426 65,8 387 8,0 1912 134 680 48 8

3 4530 67,2 307 6,3 1905 120 890 44 8

4 4 452 65,9 284 6,0 2023 142 920 45 "

2007 1 4432 65,4 323 6,8 2020 143 430 53 9
2 4543 66,9 335 6,8 1917 139750 61 6

3 4639 68,1 269 55 1905 124 500 52 7

4 4549 66,6 264 55 2018 146 720 52 8

2008 1 4520 66,0 302 6,3 2030 140 660 57 9
2 4624 67,3 339 6,8 1907 149 470 55 15

3 4674 67,9 280 57 1932 124 160 48 14

4 4554 65,9 298 6,1 2058 147 060 36 57

2009 1 4 466 64,5 380 7,8 2 080 139210 38 50
2 4525 65,2 454 9,1 1966 138 350 36 32

3 4548 65,3 399 8,1 2018 123410 28 17

4 4 459 63,8 402 8,3 2127 138 580 33 17

2010 1 4434 63,3 446 9,1 2122 142 800 44 14
2 4555 64,9 467 9,3 1992 146 500 57 10

3 4633 65,9 390 78 2 004 126 300 49 9

4 4563 64,8 361 73 2123 147 900 50 1"

2011 1 4557 64,6 401 8,1 2 099 149 400 66 8
2 4661 66,0 419 8,3 1986 146 900 64 "

3 4723 66,7 345 6,8 2012 128 100 58 10

4 4628 65,3 345 6,9 2119 151200 55 17

2012 1 4586 64,6 391 7.8 2123 150 200 77 17
2 4689 66,0 425 8,3 1994 145 400 80 14

3 4753 66,8 370 7,2 1995 128 700 55 15
Kallor: AKU AKU AKU AKU AKU AKU KV Af

SCB har tagit fram ett nytt produktionsindex 6ver ndrings-
livet. Syftet ar att det nya indexet ska kunna anvandas som
analysunderlag.

Produktionsindex éver ndringslivet tas fram med hjdlp av
aggregerade indextal fran tre andra statistikprodukter: Indu-
striproduktionsindex, Tjansteproduktionsindex samt Bygg-
produktionsindex. Till att borja med ska statistiken ses som
experimentell, det vill siga den dr under uppbyggnad.

Den ekonomiska statistiken paverkas i hog grad av kon-
junkturférandringar i Sverige och omvarlden. Riksbanken,
Konjunkturinstitutet, affarsbanker och andra aktérer pa fi-
nansmarknaden kommer att kunna anvanda det nya indexet
for att gora analyser av Sveriges ekonomi.

Nytt produktionsindex 6ver naringslivet

Bakgrunden dr att SCB for tva dr sedan fick en forfragan fran
Riksbanken och anvandarradet for ekonomisk statistik om att
producera det har manatliga indexet for att forbéttra BNP-
prognoserna.

Eftersom det nya indexet bygger pa tre delar &r det inte
manga lander som kan ta fram den har statistiken. | Europa
dr det endast Sverige och Storbritannien som har den mgj-
ligheten eftersom dessa lander &r de enda som tar fram
Tjdnsteproduktionsindex pd manadsbasis. Hittills &r det bara
Sverige som gjort slag i saken och utvecklat Produktionsin-
dex Gver ndringslivet.

Den 14 december publiceras statistiken for forsta gangen pa
sch.se och da avser uppgifterna oktober manad 2012.
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Lager och konjunktur

Stor lagereffekt under finanskrisen
Lagerinvesteringarna och ddrmed lagerstockarna har mins-
kat nagot i svensk ekonomi jamfort med bérjan av 90-talet.
Sett dver tiden har lagerinvesteringarna inte haft nagon
betydande effekt pa BNP:s utveckling. Lagerinvesteringarna
fluktuerar emellertid en hel del pa kort sikt och har i perio-
der stor effekt pa framforallt de kvartalsvisa BNP-fordand-
ringarna. Sarskilt under finanskrisen var lagrens bidrag till
BNP-férdandringen stort, bade jamfért med andra lander och
med konjunktursvangningarna runt ar 2000.

| nationalrakenskaperna &r det investeringar i lager som
bidrar till BNP, det vill sdga hur lagerstockarna férand-

ras under ett kvartal. Nér lagerbidraget till BNP-tillvaxten
berdknas, utgar denna foljaktligen fran férandringen av
lagerstockforandringen i de tva jamférda perioderna. Lagren
minskade kraftigare under BNP-fallet 2008-09 dn nagon
gang tidigare under perioden fran1993. Lagerbidraget var
-2,1 procentenheter under 2007:kv4-2009:kv1, att jamfora
med -0,2 procentenheter under nedgangsfasen 1999:kv4—
2001:kv1.

Under aterhdmtningen 2009:kv1-2010:kv2 var lagerbidra-
get kraftigt positivt, 2,3 procentenheter, att jamfora med ett
negativt lagerbidrag pa 0,8 procentenheter under ater-
hamtningen 2001:kv1-2001:kv4. Av diagrammet framgar
att lagren fortsatte att minska efter det att aterhdmtningen
inletts 2009. Lagerbidraget blev trots det positivt vilket beror
pa att minskningstakten dampades jamfort med féregaende
period. Det var forst under andra kvartalet 2010 som lagren
de facto borjade oka.

BNP-tillvaxt och lagerférandring
BNP volymutveckling, lagerféréndring miljarder kronor.
Sdsongrensade varden

4 Procent — Mdkr 20
3 52 15
c 2
2 = 2 10
1 5
O I\ AA 0
Vo T T
-1 -5
2 -10
— Lagerforandring
-3 | |— BNP-tillvaxt -15
Y\ -20

94 96 98 00 02 04 06 08 10 12
Kélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. tredje kvartalet 2012

Sett till olika typer av lager var det industrins lager som bi-
drog mest till det negativa lagerbidraget under lagkonjunk-
turen 2007-2009 och dterhdmtningen 2009-10.
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Mot bakgrund av den stora lageravveckling som skedde
under finanskrisaren 2008-09 och den atféljande lagerupp-
byggnaden, dr det av intresse att studera hur storleken pd
lagerstockarna har dterstallts sedan konjunkturnedgangen
2008 och 2009 och hur de fordndrats i ett ldngre perspektiv.

Minskade lager inom industrin dver tiden
Under de senaste 20 dren har det skett en neddragning av
lagerstockarna inom tillverkningsindustrin i Sverige. Trots en
produktionsokning ar lagren ldgre idag dn de var i mitten av
90-talet. Industriproduktionen har i volym 6kat med dryga
30 procent medan lagervolymen' minskat med éver 15
procent sedan 1995, vilket visar pd en stor effektivisering av
lagerhallningen inom den svenska tillverkningsindustrin.

Industrins lager delas vanligtvis pa tre typer av lager; lager
av insatsvaror, produkter i arbete och lager av fardigvaror.
Den genomsnittliga lagerstocken for tillverkningsindustrin
uppgick 2011 totalt till ca 215 miljarder kronor. Fardigva-
ror, vilket bestar av slutprodukter av egen eller frimmande
tillverkning, dr den storsta lagertypen med ca 46 procent av
den totala lagerstocken. Insatsvaror, bestaende av ravaror
och halvfabrikat som vdntar pd att sttas in i produktions-
processen, ar den ndst storsta med ca 32 procent. Reste-
rande 22 procent dr produkter i arbete som ar vardet av de
varor som dr under tillverkning.

Lagerfordandring jamfort med industriproduk-
tionsindex fran 1995
Uppdelat pa lagertyp. Trend. Index 1995=100
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140 /_/\/__
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——ai
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80 /
60 —IPI
Lager av insatsvaror
40 Produkter i arbete
Lager av fardigvaror av
20 - :
egen tillverkning
0
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Kélla: Industrins lager och Data t.o.m. andra kvartalet 2012
industriproduktionsindex

1 Lagerstockarna som anvdnts i denna studie ar estimerade fran SCB:s
industrilagerstatistik. De lagerférandringar som publiceras i denna
statistik ar skillnaden mellan estimerade lagerstockar. For att eliminera
de tidsseriebrott som uppstatt mellan varje nytt urval har lagerstocken
fidrde kvartalet 2011 anvands och tidsserier bakat har estimerats baserat
pa de publicerade lagerférandringarna. Volymberédkningen har sedan
gjorts genom att applicera prisindex anvanda inom industrilagerstatisti-
ken.
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Diagrammet ovan visar hur lagret férandrats fordelat pa de
olika lagertyperna i jamférelse med industriproduktionen
sedan 1995. Det ger en bild av en stor effektivisering av
lagerhdllningen inom de svenska industriféretagen och da
framst av lagret av insatsvaror och produkter i arbete. Lagret
av fardigvaror har en annan utveckling och foljer produk-
tionsutvecklingen val.

"Just in time” dr ett begrepp som ofta anvénds for att be-
skriva effektivisering av lager for insatsvaror, vilket enkelt
uttryckt innebar att det inte ska finnas mer insatsvaror i lager
an vad for tillfallet behdvs for produktionen. Nedgangen
visar att de svenska industriforetagen sedan 90-talet har
blivit battre pa att hushalla med sitt insatsvarulager. Produk-
ter i arbete dr den typ av lager som visar storst minskning
med en nedgang pa 39 procent sedan 1995. Effektivare
produktionsprocesser ger kortare produktionstider med

foljd att vardet av de produkter som finns i arbete minskar.
Minskade lager av produkter i arbete ar en viktig forklaring
till den starka produktivitetsokning som skett inom tillverk-
ningsindustrin under perioden 1999-2006. Att fardigvarorna
inte har effektiviserats pa samma sétt kan tolkas som att
foretagen behdver en viss niva av fardiglager jamfort med
produktionen for att kunna serva sina kunder pa ett tillfreds-
stdllande satt. Rationaliseringsmajligheterna har inte varit
lika stora for denna lagertyp som for de tva ovriga.

Lagerforandring jamfort med industriproduk-

tionsindex fran 1995

Uppdelat pa MIG-bransch. Trend. Index 1995=100
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Kalla: Industrins lager och Data t.o.m. andra kvartalet 2012
industriproduktionsindex

Det finns skillnader i effektiviseringsgraden av lagerhall-
ningen beroende pa bransch. Har harbranscherna delats

in efter Main Industrial Grouping (MIG). Neddragning av
lagerstocken har framforallt skett i foretag som tillverkar in-
vesterings- och insatsvaror. Insatsvaruindustrin, som har den
storsta andelen av det totala lagret (48 procent) och av lager
av insatsvaror, visar storst effektivisering.

Lagervolym 2011
Procent per lagertyp uppdelad pa MIG-bransch
60

m [nsatsvaror
Produkter i arbete

50 e

Fardigvaror

40

30
20
10

0

Insatsvaru-  Investerings- Konsumtions- Tillverknings-
industri varuindustri  varuindustri industri, totalt

Kélla: Industrins lager

Aven den nist storsta branschgruppen investeringsvaruindu-
strin (36 procent), vilken har stor andel produkter i arbete,
visar stor effektivisering. Konsumtionsvaruindustrin, vilken
ar den minsta av de tre delbranscherna (16 procent) visar
inte lika stor effektivisering av lagret.

Oklart samband mellan lagerinvesteringar
och konjunktur

Enligt den vanligast forekommande teorin om lager, teorin
om buffertlager, sa vill foretagen halla en sa jamn pro-
duktionstakt som mojligt dven om omvarldens efterfragan
pa deras produkter varierar. Teorin sdger da att lager och
produktion gar i olika riktning under konjunkturen. Det vill
sdga ndr efterfragan dr hog sa sker leverans fran lager for
att tillsammans med 6kningar i produktionen kunna till-
fredsstélla efterfrigan. Pa motsvarande sétt sa byggs lager
upp nar efterfragan ar lag och kompenserar da fér minskad
extern efterfragan.

Nedan redovisas variationen runt trend for lager enligt
lagerstatistiken och produktionen (forddlingsvardet) en-

ligt nationalrdkenskaperna. Av diagrammet framgar att
lagerinvesteringarna haft bade cykliskt och kontracykliskt
forhdllande till produktionen. | de kraftiga konjunkturned-
gangarna i borjan av 90-talet och 2008-2009 utvecklades
bade produktionen och lager under trend. | den mindre
konjunkturuppgangen 1995 och den féljande konjunktur-
svackan hade lagerinvesteringarna en utjgmnande effekt pa
tillvixten. De minskade under tillvixtfasen och dkade i den
foljande avmattningen. Aven i slutet av den langre tillvéxtfa-
sen i mitten av 2000-talet skedde en hel del leveranser fran
lager samtidigt som det var stark tillvéxt i produktionen. Av
diagrammet framgdr ocksd att fardigvarorna som tidigare
namnts i betydligt hdgre utstrackning foljer produktionen.

Sveriges ekonomi — publicerad december 2012



Forandringar runt trend
Sdsongrensade data
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Kaélla: Nationalrdkenskaperna Data t.0.m. andra kvartalet 2012

och industrins lager

Vid den senaste krisen minskade produktionen kraftigt 4:e
kvartalet 2008 och ingen egentlig dterhdmtning skedde for-
ran 2010. Trots det stora produktionsbortfallet sa lyckades
foretagen dra ned sina lager. Produkter i arbete reagerade
snabbt pa det stora produktionsbortfallet och foll under
trend kvartalet efter att produktionen minskade.

Det drojde ytterligare ett kvartal innan lagren av fardigva-
ror minskades och ytterligare nagot kvartal innan foretagen
kunde dra ned sina insatsvarulager. Forklaringar till detta
kan vara att det tar sin tid att anpassa lagret av insatsvaror
till en lagre produktionstakt och att den kraftiga och snabba
nedgangen dven gjorde att de fardigvaror som producerats
inte kunde séljas i planerad omfattning.

Fran andra diagrammet framgar att foretagen var forsiktiga
med att Oka sina lager i samband med uppgangen 2010. Be-
traktas variationerna kring trend ovan sa framgar det emel-
lertid att alla lagertyper ligger Over trend de senaste tva-tre
kvartalen. Den langsiktiga trenden ar dock negativ och en
konjunkturnedgdng tvingar foretag att se dver sin lagerhall-
ning och produktionsprocess.

Korrelationen mellan lagerinvesteringar totalt, det vill siga
inraknat andra lager dn industrins lager sasom handelns
lager, och BNP visar inte nagot tydligt kontracykliskt sam-
band. For Sveriges del &r korrelationen drygt 0,4 for perio-
den forsta kvartalet 1993 till och med tredje kvartalet 2012.
| jdmforelse med nagra andra lander sa visar till exempel
USA ett liknande samband som Sverige mellan svingningar
i BNP och lagerinvesteringar med en korrelation pa knappt
0,5. Andra lander har emellertid ett tydligare kontracykliskt
samband mellan férandringar i BNP och lagerinvesteringar,
exempelvis for Norge och Danmark &r korrelationen mellan
BNP-tillvaxten och lagerbidraget mindre &n 0,2.

Lager och konjunktur - i ett internationellt
perspektiv

Sverige upplevde liksom manga andra lander stora svang-
ningar i tillvaxt och lagerinvesteringar under finanskrisen.
Nedan jamférs lagerhanteringen i svenska foretag under
finanskrisen med konjunktursvangningarna runt millen-

Sveriges ekonomi — publicerad december 2012

nieskiftet. Vidare gors dven en internationell jamforelse dar
USA, Australien, Kanada, Storbritannien, Nederldnderna,
Danmark och Norge studeras.

Konjunkturfaserna har valts ut okulart utifran grafer 6ver
BNP-tillvaxt matt forst som BNP-volym i kvartal t genom
volym kvartal t-1. Dérefter rdknas ett tva kvartals glidande
medelvdrde fram. Det senare gors for att undvika att extrem-
vérden enskilda kvartal ligger till grund for val av start- och
sluttidpunkter for de utvalda konjunkturfaserna. Med Sve-
rige som exempel vid finanskrisen har nedgangsfasen satts
till 2007kv4-2009kv1 och den atfdljande aterhdmtningsfa-
sen till 2009kv1-2010kv2.

Pa motsvarande stt valjs konjunkturfaser ut for 6vriga sju
studerade lander, saval i samband med finanskrisen som
runt millennieskiftet. Denna ansats betyder att det testas om
varje land har egna konjunkturfaser dven om de i praktiken
ofta dr i stort sett sammanfallande tidpunkter.

Utifran detta har sedan lagerforandringens betydelse for
BNP-tillvaxten i respektive konjunkturfas studerats. Lager-
bidraget definieras som lagerandelen (foréandring av lager-
andringen dividerat med BNP-férdndringen) multiplicerad
med BNP-tillvaxten. Lagerbidraget redovisas for varje lands
unika konjunkturcykler. Eftersom faserna oftast r olika
langa redovisas genomgaende lagerbidrag per kvartal for att
fa battre jamforbarhet.

Det visar sig att finanskrisen skiljer sig dramatiskt fran den
mer normala recessionen 1999-2001 i det att lagren har
klart storre betydelse for BNP-utvecklingen i bade ned-
gangsfasen och aterhdmtningen. Inte minst for Sverige var
lagerpaverkan klart mer negativ dn vid konjunkturned-
gangen i borjan av 2000-talet da Sverige i stort hade samma
lagerbidrag som genomsnittet. | aterhdmtningsfasen 2001
var lagerbidraget for Sverige negativt. Sveriges lagerandel
var —19 procent under recessionen 1999-2001 och atfol-
jande aterhdmtningsfaser, att jamféra med ett genomsnitt for
jamforda sju lander pa 12 procent

Av jamforelsen framgar att Sveriges lagerbidrag dr mer ne-
gativt i nedgangsfasen 2007-09 och mer positivt i aterhamt-
ningsfasen 2009-10 jamfort med de 6vriga sju ldnder som
jamforts. Som andel av BNP-tillvixten sa utgor emellertid
lagerbidraget for Sverige en mindre andel &n genomsnittet
for 6vriga lander i tillvaxtfasen 2009-2010. Lagerbidraget
pa 0,5 procentenheter per kvartal i uppgdngsfasen 2009-10
utgor 38 procent av BNP-uppgangen pa 1,2 procent. Mot-
svarande genomsnitt for dvriga ldnder dr en lagerandel pa
64 procent men ddr dr BNP-uppgangen ldgre, 0,6 procent.
Lagerandelen ar sarskilt hog under aterhdamtningsfasen
2009-10 for lander som Storbritannien (198 procent), Ne-
derldnderna (117 procent) och USA (76 procent).



Nedgangsfas 1999-2001
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Aterhamtningsfas 2001-2002
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Nedgangsfas 2007-2009
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Sammanfattningsvis kan konstateras att lagren av insatsvaror
och investeringsvaror i svensk ekonomi trendmdssigt har
minskat sedan slutet av 90-talet medan fardigvaror okat i
takt med stigande produktionsnivaer.

Vid de tvd stora nedgangar som skett i ekonomin sedan
1990 har foretagen reagerat med att dra ned sina lager kraf-
tigt. | de mer normala konjunktursvdangningarna har lagren
haft ett mer kontracykliskt forlopp.

Sverige hade i ett internationellt perspektiv stora svangning-
ar i BNP under den finansiella krisen. Lagrens bidrag som
andel av BNP-férandringarna var ungefar som genomsnittet
for de lander som jamforts i artikeln.

Kontaktpersoner: Henrik Romanov 019-17 63 92, Karl-
Johan Bergstrém 08-506 942 37
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GDP growth sustained by consumption

The Swedish economy kept up a reasonable pace during
the third quarter. The main driver of growth was domestic
consumption, despite a high level of household savings. As
regards the business sector, production increased in both
the goods and services industries. Hours worked decreased
in the goods industries, which implies that greater producti-
vity is the reason for the rise in production.

Seasonally adjusted and compared to the second quar-
ter, GDP rose by 0.5 percent in the third quarter. This is a
relatively good figure seen in a longer-term perspective.
Average growth per quarter has been slightly less than 0.6
percent since the year 2000. The Swedish economy is also
performing well in an international perspective but is no
longer among the very fastest-growing countries. GDP in
the Eurozone decreased by 0.1 percent in the third quarter
compare to the quarter before. In the United States, GDP
rose by 0.7 percent.

Gross domestic product (GDP) and hours
worked in the whole economy

Percent change from previous quarter. Seasonally
adjusted GDP and hours worked
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The recovery after the financial crisis still rests on a shaky
foundation for the world economy. Economic signals are
diffuse, with a positive trend in the US and China, while
growth continues to be sluggish in Europe. Despite showing
strength after the fall in exports in the final quarter of last
year, indicators over the last few months point to obvious
weaknesses in the Swedish economy. The underlying tone
in Swedish goods exports was, however, relatively upbeat
towards the end of the summer. In the third quarter, Swedish
goods exports taken as a whole developed more strongly
than global trade and was considerably better than other
industrial countries. Measured at an annual rate, the trend
was admittedly negative, but that is mainly due to a sub-
stantial decline in the fourth quarter of last year. The annual
rate of imports also fell, but not as much as exports which
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means that foreign trade in goods made a negative con-
tribution to GDP growth. As far as services are concerns,
both exports and imports decreased in annual rate terms,
but since the fall in exports was greater, growth in trade in
services was not affected negatively.

Household consumption has slowed somewhat over the
last few quarters and increased only slightly in the third
quarter. After stagnant consumption growth in the second
quarter, the increase was adjusted for seasonal variations by
0.2 percent between the second and third quarter. Despite
the weak pace of growth, household consumption was still
the strongest driver of economic growth, contributing 0.7
percentage points in the third quarter. In addition, public
consumption made a positive contribution to GDP growth
of 0.3 percentage points. The gap between the real income
increases of households and consumer expenditure has
grown considerably compared to the previous quarter,
which is an indication that households are being more cau-
tious and prioritising a surplus in their budgets.

In the business sector, production increased slightly in the
third quarter compared to the quarter before. Despite a
subdued economy during the autumn, businesses offered
reasonable resistance up to the end of the third quarter.
Both goods production and services production contribu-
ted positively to the increase in production in the business
sector.

Gross fixed capital formation has recorded two slightly wea-
ker quarters. The third quarter saw no major surprises and in
parity with the previous quarter, the trend remained weak.
Investments in housing in particular show a weak trend.

Labour supply continued to increase in the third quarter,
mainly because more people were looking for work. The
increased supply has primarily led to higher unemployment,
which now rose much more substantially than the previous
quarter. Employment increased weakly in the third quarter,
but the number of redundancies rose dramatically particu-
larly towards the end of the quarter.

Inventory investments and hence inventory stocks have
decreased slightly in total compared to the beginning of the
1990s. In a long-term perspective, inventory stocks have
not therefore had any significant effect on GDP growth.
Inventory investments have however fluctuated somewhat
in the short term and have periodically had a very sub-
stantial effect mainly on the quarterly changes in GDP. The
contribution of inventory stocks to the change in GDP was
particularly significant during the financial crisis, both in
comparison to other countries and compared to the eco-
nomic fluctuations around the turn of the millennium. A
study of inventory investments and the economic cycle has
been presented in a theme article.
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